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El papel econdmico y social de la contabilidad

* Dos objetivos basicos:

* Reducir los problemas creados por las asimetrias
informativas y los problemas de seleccion adversa.

* Reducir los problemas de agencia.

* :Cémo aborda la contabilidad estas dos cuestiones?

* Regulacion contable (normativa)
* Estados financieros. ;Qué informacion facilitan?
* Contabilidad basada en el devengo (alto grado de discrecion)

e Controles: Conservadurismo, auditoria,....
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A

¢Como contribuye la investigacion contable?

e Avyuda a desarrollar legislacion basada en evidencia.
e :Queé es la regulacion basada en evidencia?

e Pensemos como funciona la investigaciéon en medicina, y los
tratamientos que aplican a los pacientes.

e Otras contribuciones de la investigacion:

e Mejorar las decisiones de inversion y el propio
funcionamiento de los mercados de capitales.

e Mejor formacion

vcdm | Universidad Carlos lll de Madrid



A

1968: El afio “cero” de la investigacion contable

e Hasta entonces Investigacion ‘“‘normativa”, frente a
investigacion “positiva’...

e [Esto es, investigacion “opinativa”; frente a cientifica.

e 'Trabajo seminal: Ball & Brown (1968)
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La revolucion en la investigacion contable

e 1970: Accounting and

Business Research

e C(reada por el Institute Q/%‘[()”/?fl}{g
of Chartered and Business

Accountants in England %fdf { /]
and Wales (ICAEW)
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La revolucion en la investigacion contable

o 1972: Revista Espanola de Financiacion y Contabilidad

PARA
gCIA- ECA
\=_\')\C‘oN C\:Do 5 DES
L0S

revista espanda.de
CIACION
ILIDAD

NUEVO PLAN GENERAL
DE CONTABILIDAD (I)

CARLOS CUBILLO

La reforma contable en Espafia

LEANDRO CANIBANO

El proyecto del Plan General de Contabilidad. Nuevos conceptos basicos
y modificaciones mds sobresalientes con respecto al P.G.C. de 1973
SUSANA ANTOLINEZ

Imagen fiel y Principios Contables

JOSE BAREA

El nuevo Plan General de Contabilidad de la empresa y el Plan de
Contabilidad Nacional

PEDRO RIVERO

Plan General de C y Sujetas a

JOSE LUIS CEA

Revisidn panoramica de los modelos de cuentas anuales en el Plan General
de Contabilidad de Espana (P.G.C.E) 1990

JESUS LIZCANO

Cuentas anuales: Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias

JOSE A. GONZALO

El cuadro de financiacién del P.G.C. Revisado

deca

ASOCIACION ESPANOLA DE CONTABILIDAD
Y ADMINISTRACION DE EMPRESAS

| revista espanola de

FIHANGIAGION

CONTABILIDAD

spanish journal of
finance and accounting

Spanish Journal | R
of Finance del
and Accounting

181 - Volume 48, Number 3, 2019

M[J al funds in banks’ equity — Empirical

ance from auditing

Prudential regulation and financial information in
Spanish banks: 1995-2015

daeca

=
2
Asociacion Espafiola de Gontabilidad E
y Administ; do Empris: =

ucdm ‘ Universidad Carlos lll de Madrid

Routledge

Taylor & Francis Group



A

La investigacion en contabilidad

* :Como es la investigacion en contabilidad?:

* Empirica:

-Contrasta hipotesis a través de aplicar técnicas
estadisticas/econométricas, a datos obtenidos de:

- Bases de datos (la mayor parte)

- Experimentos

e Analitica:

-Contrasta hipotesis a través de modelos matematicos.
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La investigacion en contabilidad

* :Como es la investigacion en contabilidad?:
* Proceso de publicacién muy duro
* Revision doble ciega
* Tasas de rechazo en las mejores revistas aprox. 95%

* Mdultiples rondas de revision, que se alargan durante varios
anos.
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La investigacion en contabilidad

Journal of Accounting and Economics 61 (2016) 221-238

Journal of Accounting and Economics

journal homepage: www.elsevier.com/locate/jae ==
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ABSTRACT

Wi argue that conservatism improves investment efficiency. In particular, we predict that
it resolves debt-equity conflicts, facilitating a firm's access to debt financing and limiting
underinvestment. This permits the financing of prudent investments that otherwise might
not be pursued. Our empirical results confirm these predictions. We find that more
conservative firms invest more and issue more debt in settings prone to underinvestment
and that these effects are more pronounced in firms characterized by greater information
asymmetries. We also find that conservatism is associated with reduced overinvestment,
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50 afos de evidencia. ¢Qué hemos aprendido?

e EJEMPLOS:

vcdm | Universidad Carlos lll de Madrid



A 50 afos de evidencia. ¢Qué hemos aprendido?

e 1) Conservadurismo (condicional) frente a valor razonable:

e [as empresas mas conservadoras:

e Obtienen mas financiaciéon a través de deuda y con

mejores condiciones.

e Tienen un menor coste de capital.

e Tienen menos problemas de agencia: invierten de forma

mas eficiente.
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50 afos de evidencia. ¢Qué hemos aprendido?

e 2) Rotacion del auditor:

e [a calidad de la informacién contable (de la auditoria)
aumenta con el niumero del afos de relacién auditor/cliente.

e 3) Regulaciones de gobierno corporativo (tipo Sarbanes-
Oxley Act):

e Reducen la manipulacion puramente contable.

e Aumentan la manipulacion de las operaciones reales para
lograr objetivos contables.
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50 afos de evidencia. ¢Qué hemos aprendido?

e 4) Inputs al proceso de analisis financiero:
e Herramientas para identificar la manipulacion contable.

e Mejor entendimiento de los incentivos gerenciales para batir
objetivos  relacionados con el resultado contable:
Discontinuidades en la distribucion del resultado.

e Modelos de valoracion (basados en el resultado residual y en
multiplos).

e Identificacion de ineficiencias del mercado, que lo han
llevado a ser mas eficiente (PEAD, Accrual anomaly,...)

e Modelos de prediccion de quiebra.
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b 4

Desafios para regulacion basada en evidencia

A

e Identificar efectos causales es muy complicado:
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A

Preguntas con dificil respuesta (efectos causales)

¢Presentar cuentas anuales beneficia a las empresas no
cotizadas?

S1 se presentan, sgenera efectos positivos que se auditen?

¢Se deberia obligar a las empresas no cotizadas a presentar
cuentas anuales y a que sean auditadas?
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A

Preguntas con dificil respuesta (efectos causales)

¢La presencia de consejeros con determinadas caracteristicas
(independientes, mujeres) mejora la calidad de la informacion
contable, y de otros aspectos de la empresar

¢Deberia obligarse a las empresas a tener un determinado
porcentaje de consejeros independientes?

¢Y de mujeres consejeras?
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Experimentos regulatorios utiles

¢Son las VENTAS A CORTO perjudiciales para el sistema

economicor

La SEC paso6 una regulacion (2005-2007), tipo programa piloto,
facilitando las ventas a corto. Experimento aleatorizado con la

mitad de empresas del Russell 3000.

Durante el experimento, las empresas afectadas presentaron
mejor informacion contable. Volvieron a su nivel inicial una vez
el programa finalizo.
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Experimentos regulatorios utiles

Funcionamiento de la auditoria

1) La empresa selecciona al auditor
2) La empresa paga al auditor

3) El auditor decide si la empresa reporta de modo adecuado

Experimento en India con auditorias ambientales:
Ver trabajo de E. Duflo (Nobel Economia 2019)

Pago a auditores de fondo comun.
Experimento aleatorizado con pago a auditores de fondo comun
y segunda autoria.

Remuneracion vinculada a segunda auditoria
Mejora en la auditoria y en la informacion reportada
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A RESUMEN

e 50 afios de investigacion:

e Nos han ayudado a entender mejor el funcionamiento de la
contabilidad y responder a muchas preguntas de gran
relevancia.

e IFASB: 1 de 7 miembros académico, y siempre entre los que
mejor han publicado en la disciplina.

e Importante establecer puentes entre reguladores, auditores,
inversores y otros usuarios, y académicos.

e Los experimentos aleatorizados pueden ser de gran utilidad
para entender mejor qué regulaciones deberian imponerse.
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